ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
R.C.S. Luxembourg B-155 427

Mitteilung an die Anteilinhaber des
Ethna-DEFENSIV

Anteilklasse A (WKN AOLF5Y /ISIN LU0279509904)
Anteilklasse T (WKN AOLF5X / ISIN LU0279509144)
Anteilklasse SIA-A (WKN ATKANR /ISIN LU0868353987)
Anteilklasse SIA-T (WKN ATKANS / ISIN LU0868354365)
Anteilklasse R-A (WKN A12EH8 /ISIN LU1134012738)
Anteilklasse R-T (WKN A12EH9 /ISIN LU1134013462)
Anteilklasse SIA CHF-T (WKN A12GN4 /ISIN LU1157022895)

(insgesamt , der Fonds")

Hiermit werden die Anleger des 0.g. Fonds darlber informiert, dass nachfolgende Anderung mit Wirkung
zum 1. Januar 2020 in Kraft tritt:

Berechnungsbasis der Gebiihren
Die Gebuhren werden statt auf Basis des Monatsultimovolumens auf Basis des durchschnittlichen Netto-

Fondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Es erfolgt keine Anderung der
GebUhrensatze.

Prazisierung zum Umtausch von Inhaberanteilen:

Des Weiteren wird die Formulierung zum Umtausch dahingehend prazisiert, dass ein Umtausch von
Inhaberanteilen nur durch eine Verkauf- / Kauftransaktion erfolgen kann.

Der geadnderte Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement ist ab diesem Zeitpunkt am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, der Vertriebsstelle sowie auf der
Internetseite www.ethenea.com kostenlos erhaltlich.

Munsbach, den 27. Dezember 2019

ETHENEA Independent Investors S.A.



